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Insideraktivitat kommt zum Stillstand

Erwartungsgema8 haben sich die deutschen
Insider in der abgelaufenen Woche etwas
zuriickhaltender prasentiert.

Bereits zu Beginn der letzten Woche hatten
die Kapitalmarkte die Ernsthaftigkeit der
Rettungsversuche der europdischen
Schuldenproblematik mit leichten
Kursgewinnen quittiert.

Ein Marktumfeld, welches von einem

Insideraktivitit kommt zam Stillstand posmve:n Sent.lment gept.'a.gtulst, ruft m der
Regel eine geringere Aktivitat der Insider
hervor. Bis zum aktuellen Zeitpunkt wurden

fiir die KW 43 lediglich 3 Insidertrades gemeldet. Auf dieser Basis ist eine Ermittlung der

Stimmungslage der deutschen Manager nicht besonders aussagekraftig.

Insiderindikator auf 1,7 gefallen

Kumuliert man die Insidertrades der letzten 4 Wochen, so ldsst sich auf Basis von 33
Kauftransaktionen und 19 Verkaufen ein Insiderindikator von 1,7 ermitteln. Die
Normalisierung des Indikatorwertes ist dabei auf die wieder gestiegenen
Bewertungsniveaus an den Kapitalmarkten zuriickzufiihren. Die Stimmungslage ist
dennoch als unverandert positiv einzustufen.

Insbesondere iiber die letzten Monate hinweg konnten bei der adesso AG (adesso)
mehrere Insiderkdufe beobachtet werden. Einer der aktivsten Insider der Gesellschaft ist
der Aufsichtsrat Friedrich Wobking, welcher erst kiirzlich 1.000 Aktien des eigenen
Unternehmens erworben hatte.
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adesso-Insider sind sehr aktiv

Die relative Anhdaufung von Insideraktivitaten, denen jedoch eine verhaltnismagig stabile
Kursentwicklung der adesso-Aktie entgegensteht, macht die Gesellschaft zu einem guten
Kandidaten fiir eine Insideranalyse.

Dabei kann die adesso AG als eines der wachstumsstarksten und dynamischsten
Unternehmen der IT-Branche bezeichnet werden. Denn tiber die letzten Geschaftsjahre
hinweg konnte das IT-Dienstleistungsunternehmen mit den Segmenten Beratung und
Softwareentwicklung ein deutlich liber dem Marktdurchschnitt liegendes Wachstum
erzielen.

Umsatzseitig gestaltete sich das erste Halbjahr 2011 erneut sehr dynamisch. Innerhalb der
ersten 6 Monate 2011 konnten dabei die Umsadtze im Vergleich zum Vorjahr um nahezu
+40 % gesteigert werden.

Die dynamische Umsatzentwicklung spiegelt sich im operativen Ergebnis (EBITDA) wider,
welches von 1,9 Mio. Euro (1. HJ 10) deutlich auf 5,3 Mio. Euro zugelegt hat. Unterm
Strich verbleibt nach 6 Monaten ein Nachsteuerergebnis von 1,9 Mio. Euro (VJ: 0,5 Mio.
Euro).

Dieser deutliche Anstieg konnte dabei trotz auerordentlicher Abschreibungen auf
Firmenwerte in Hohe von 1,4 Mio. Euro erzielt werden. Diese auerordentliche
Teilwertabschreibung resultiert aus der Uberpriifung der Werthaltigkeit einer
osterreichischen Tochtergesellschaft, deren Geschaftsentwicklung unterhalb der
Erwartungen ausgefallen ist.

Gutes Wachstum, niedrige Bewertung

Den Erfolg der ersten 6 Monate hat adesso zur Prognoseanhebung genutzt. Erwartet
werden nunmehr Umsatzerlose von 100 Mio. Euro und ein EBITDA in einer Bandbreite
von 7,5 bis 8,0 Mio. Euro.
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operativen Entwicklung und einer soliden Bilanzsituation verdeutlichen die hohen
Kurspotenziale der Gesellschaft.



