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Kaum eine Branche geht SO gestarkt aus der Krise her hervor

wne diE IT-Ind mdustne Die drei Top- Empfehlungen
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D ieses Jahr wird die Rezession voll
auf den IT-Markt durchschlagen”,
sagt Joachim Benner vom US- Marktfor-
schungsinstitut IDC. Insbesondere der
Bereich Hardware - also Computer und
Laptops — werde um iiber neun Prozent
einbrechen, warnt der Ex-Konjunktur-
experte des Instituts fir Weltwirtschaft.
Einzig der Dienstleistungsbereich soll
zulegen. ,Allerdings kann dies nicht ver-
hindern, dass sich der Markt in diesem
und im niichsten Jahr duBerst schwach
entwickeln wird. Ab dem Jahr 2011 ist
dann nach und nach mit einer sptirbaren
Erholung zu rechnen”, so Benners er-
niichternde Analyse. Das war im Juni.
,Glimpflich aus der Krise.” Nur drei Mo-
nate spéter hat Benner seine Meinung
geandert. Grundlegend! ,Der Markt fiir
die Informationstechnologie wird nun
doch recht glimpflich aus der Krise kom-
men*®, sagt der IDC-Analyst heute. Das
hal vier Griinde: Erstens wurde Lrotz der
brummenden Wirtschait in den vergan-
genen Jahren nicht tiberméBig stark ~
wie etwa zu Zeiten des New-Economy-
Booms — in Software und Hardware in-
vestiert, Einschnitle seien daher kaum
méglich. Zweitens wiirde auf Grund des
Kostendrucks vieler Unlernehmen ver-
stirkt IT an externe Dienstleister ausge-
lagert, was wiederum fiir steigende Um-
sitze in diesem Bereich sorge. Dritiens
bestiinde in vielen Bereichen enormer
Handlungsdruck, um wichtige Prozesse
effektiver zu machen. ,Ein Beispiel ist
die Automatisierung von Kreditvergabe-
prozessen bei den Banken, Ohne neue
IT-Technik funktioniert das einfach
picht®, sagt Benner. Vierlens seien viele
Konzemne bereits Anfang 2008 auf die
Kostenbremse gelreten und hilten eiser-
ne Sparprogramme verabschiedet. Das
zahle sich nun aus. ,Deshalb wird die
IT-Branche bereits 2010 wieder zulegen,
auch wenn es nur ein Miniumsalzwachs-
tum werden wird”, prognostizierl der
Marktforscher, der 2009 dennoch mil
einem Schrumpfen des deutschen Mark-
tes um 3,3 Prozent rechnet.
Unterstiitzung bekommt der IDC-Mann
von August-Wilhelm Scheer: ,Vieles
deutet daraul hin, dass wir die Krise in
unserem Sektor weitgehend hinter uns
gelassen haben", sagt des Prasident des
Branchenverbands Bitkom. Das belege
zumindest der Bitkom-Index, der die
Erwarlungen von aber 300 Fihrungs-
kraften der Informations- und Kemmuni-
kationswirtschaft widerspiegelt. Im Sep-
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tember ist das Barometer um 18 Punkte .
gestiegen — der starkste Anstieg seil finf
Jahren und der erste Zuwachs seit Aus-
bruch der Krise. ,Die High-Tech-Indus-
trie hat sich in einem schwierigen Um-
feld sehr gut behauptet und blickt mit
Optimismus in die Zukunft®, sagt Scheer.
40 Prozent der Firmen wiirden bereits
2009 mit steigenden Umsétzen rechnen.

~Attraktive Bewertungen.” Zuversicht
verbreitet auch Manuel Holzle, ,Zwar
haben sich die Aktienkurse einiger Un-
ternehmen aus dem Software-, IT- und
Medienumfeld in den vergangenen
Monaten ganz gut entwickelt, die Be-
wertungen sind aber immer noch sehr
atiraktiv”, sagt der Chefanalysl des Re- |
search-Hauses GBC. Investoren solllen
sich aber weniger auf Intel, Microsoft &
Co. konzenltrieren, sondemn vielmehr auf
die kleineren Unlernehmen, ,Viele Un- |
ternehmen aus dem Small- und Midcap-
Bereich weisen immer noch ein niedriges
Kurs-Gewinn-Verhiltnis auf, haben ein
solides Management und prisentieren
trotz Krise steigende Umszatz- und Ge-
winnzahlen®, sagt Hilzle. So weise KPS
ein KGV von 6,6 (Basis 2010) , Seven
Principles von 6,7 und SNP von 7,7 aus.
.Giinstiger werden die Papiere nicht
mehr®, prophezeil Hélzle,

Besonders zuversichtlich ist der IT-Ex-
perte fiir KPS, SNP und Openlimit. Fir
die drei Aklien sieht er ein Kurspoten-
zial von ,30 Prozent und deutlich mehr”
(s. Tabelle u.). Nach einer Umfrage un-
ter Analysten und Fondsmanagern hat
FOCUS-MONEY die drei Top-Empfehlun-
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gen herausgefilterl. Das Ergebnis: SNP,
Syzygy und USU Saftware (s. S. 22).

Das gréble Kurspotenzial unter den
drei Top-Picks hat SNP, Das Software-
Unternehmen unterstiilzt SAP-Kunden
bei Umstrukturierungsprozessen. Klingl
nicht unbedingt sexy, ist aber erfolgreich
und profitabel. Trotz der Krise erzielten
die Heidelberger im ersten Halbjahr Re-
kordzahlen. ,Somil konnten wir unsere
Konjunkturresistenz eindrucksvoll unter
Beweis stellen”, sagt Firmenchef And-
reas Schneider-Neureither, Mittlerweile
hitten die von SNP betreuten Projekte
eine derarlig hohe strategische Bedeu-
tung fiir die SNP-Kunden, dass sich
allenfalls der Projektbeginn verzdgere.

»Das ist auch der Grund Ffiir die weiterhin
hohe Nachfrage", so der SNP-Chef.

Unabhéngiger Erfolg. Ebenso auf Kurs
sind der schwibische Software-Konzem
USU und die hessische Medienfirma Sy-

| zygy. Wahrend das IT-Unternehmen USU

Software fiir das laufende Geschaftsjahr
den Gewinnrekord des Vorjahrs {iberlrel-
fen méchte, hat auch die Agenturgrup-
pe Syzygy ehrgeizige Ziele. ,Wir rech-
nen mit einer Steigerung des Gewinns
je Aktie um zehn Prozent, unabhiingig
vom restriktiven Investitionsverhalten
grofer Werbetreibender®, sagt Syzygy-
Chef Marco Seiler.

Sollte Seiler sich wie IDC-Mann Ben-
ner tauschen und seine Prognosen bald
nach oben revidieren, hitten die Aktio-
nére sicherlich nichts dagegen.

"ANDREAS HASLAUER

«Niedrige Bewertung, hervorragende Zahlen”

u

Jigermeister-Werbung von Syzygy:
zweistelliges Gewinnplus erwartet,
unabhéngig vom Verhalten der Kunden

Starker Ausbruch

Der Bitkom-Index, der die Erwar-
tungen von dber 300 [T-Managern
widerspiegelt, ist im September
2009 um 1B Punkte gestiegen,
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Der Kursanstieg vieler Unternehmen aus dem Software-, IT- und Medienbereich macht Manuel Hélzle nicht
nervés. ,Viele Unternehmen weisen immer noch ein niedriges Kurs-Gewinn-Verhaltnis auf und présentieren
hervarragende Zahlen in der Krise”, sagt der Chefanalyst des Augsburger Research-Hauses GBC.
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8,65  Gewinnverdopplung im kommenden Jahr

8,53 niedrie, attraktive Brsenbeweriung
11,06 ab 2010 erstmals schwarze Zahlen
7,67 DerUmsatz steigt und stefgt und steigt ..,
6,69  Ginstiper wird die Aktle nloht mehr, so GBE.
717 Gewlnnverdreifachnung 2010 erwartet
167  Uberzeugende ZahlenIm ersien Halbjahr
9,77 laut 6BC ,beste Medienaklie Deulschiands”
6,74  DerIT-Berater wichst Irotz Krise weiler:
16,50  dieTop-Empfehlung von GBC Research

hdesso DE00DADZ2305 519 >20%

Genlt DE0005407100 43 >20% 14

F24 DEOODAOFSWMT 385  >20% 6,73

Broup Business Software  DEDOD5104509 0,46 >3% 039

KPS OEGOOAOSTZES 05  >30% 7,68

Openlimit CHO02223700% 16 >% 349 0,07 023 2357
SHP DEOOT203708 2400  =>30% 2,84 2,36 EAEI (AT
Syzypy DEO0D5104806 32 A% 131 033 035 10,36
Seven Principles DEODO5341546 310 >20% 0,78 0,30 046 10,33
USU Software DEOOOADBYUZB 330 >20% 074 0,16 020 2063
*in Prozent; **KBV Beim Kurs Buchwert-Verhaltnis wenden die gerswerte addlert, dig Schulden abgerogen und durch die Summe aller Aktien geteilt

Ein niedriges KBV deutet auf elne Unterbewertung hin,
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