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Zeit zum Einstieg

Nachfragebelebung, giinstige Bewertung und Ubernahme-
fantasie ~ drei Griinde, warum sich der Einstieg in der
heimischen IT-Branche lohnt. DER AKTIONAR sagt wo.

ﬂFlW.lREJIT-E RANCHE

ir glauben, dass wir Licht am
Ende des Tunnels sehen”, gibt
sich August-Wilhelm Scheer, Prisident
des [T-Branchenverbands Bitkom, ver-
halten optimistisch. Die jiingsten Um-
fragen in seiner Branche machen Mut.
S0 erwarten nur noch 21 Prozent der
IT-Firmen Auswirkungen der Rezession
auf ihr Geschift. Bei der letzten Um-
frage im April hatte dieser Wert noch
bei 45 Prozent gelegen. Rund 71 Prozent
der von Bitkom befragten Unterneh-
men erwarten spatestens ab 2010 eine
Nachfragebelebung.
Auch Manuel Holzle, Vorstand des
Augsburger Researchhauses GBC,

glaubt, dass die Branche gréftenteils
recht unbeschadet durch die Krise
kommt. Der Analyst prognostiziert in
einer neuen Branchenstudie daher fiir
2010 ,attraktive Wachstumsraten” bei
den einzelnen Gesellschaften. Auch die
Zahl der Ubernahmen diirfte weiter
zunehmen. Zuletzt bezahlten die Uber-
nehmer meist Primien von iber 30
Prozent auf den Kurs bei Ankiindigung,
Ein gutes Indiz fiir eine weiterhin vor-
handene Unterbewertung,

DER AKTIONAR hart in diesem Jahr
bereits einige aussichtsreiche Aktien
aus der Branche vorgestellt. Auf der
nichsten Seite gibt es in der Tabelle
eine akruelle Einschitzung iiber die
Top 10 sowie drei neue Perlen aus der
Software/IT-Branche.
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INTERVIEW MIT MANUEL HOLZLE, VORSTAND GBC RESEARCH

JViele Investoren sind noch nicht dabei”

B Worauf sollten Anleger beim

I DER AKTIONAR: Herr Halzle, wa-
rum haben Sie gerade die Soft-
ware/IT/Medien-Branche fiir eine
Themenstudie ausgewdhlit?
MANUEL HOLZLE: Der Sektor ist

derzeit noch nicht richtig wie-
derentdeckt worden. Viele In-
vestoren sind hier noch gar
nicht dabei. Wir erwarten
deshalb, dass sich mit diesem
Branchenthema in den nachs-
ten Monaten sehr attraktive
und iberdurchschnittliche
Renditen erzielen lassen.

B Was macht Sie da so sicher?
Die Branche hat sich im

schwierigen Konjunkturum-
feld sehr stabil présentiert.
Wahrend zahlreiche Sektoren
mit massiven zweistelligen
Einbriichen bei Neuauftrigen
und Umsatzen zu kampfen
harten und reilweise noch ha-
ben, erwartet der IT-Branchen-
verband Bitkom im laufenden
Jahr 2009 mit -2,5 Prozent ei-
nen nur kleinen Umsatzriick-
gang fiir diese Branche.

Kaufvon Aktien aus diesem Seg-
ment besonders achten?
Anleger sollten neben der
Bewertung stets auf ein trag-
fahiges Geschaftsmodell ach-
ten, dass sich gut skalieren
lasst und damit hohe Margen
ermoglicht. Wir haben in un-
serer Studie ,GBC Best of Soft-
ware/IT/Medien” 25 passende
Unternehmen selektiert.

Fotes. Gelity bnages, BB Research



Atoss Software: Rekord-Optimierer
Atoss Software ist seit mittlerweile
fast vier Jahren auf Rekordkurs. Gera-
de in schwierigen Phasen sind Lé-
sungen der Minchner gefragter denn
je. Schwankende Auftragslagen und
sich stindig verdndernde Kapazitéts-
auslastungen erfordern von Unterneh-
men flexible Arbeitszeitmodelle und
bedarfsorientierten Personaleinsatz.
Die IT-Lasungen von Atoss setzen hier
an und helfen den Firmen, Prozesse zu
optimieren, Kosten zu senken und Pro-
duktivitdtssteigerungen zu erzielen.
DER AKTIOMAR erwartet daher auch
fiir das Gesamtjahr neue Rekorde: Der
2008er-Umsarz von 26,8 Millionen Euro
sollte iibertroffen werden und der Ge-
winn je Aktie dicht an die 1-Euro-Mar-
ke reichen (Vorjahr: 0,88 Euro). ,Bilan-
ziell gesehen gibt es ebenfalls keine
Kritikpunkre®, erginzen die GBC-Ana-
lysten in ihrer Branchenstudie. Rund
4o Prozent der Marktkapitalisierung ist
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Drei Gewinner von morgen
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mit Cash unterlegr, Die Eigenkapital-
quote betrdgt 6o Prozent.

SoftM: Viel Fantasie

SoftM konnte sich der konjunkru-
rellen Abschwichung nicht komplett
entziehen und wird im laufenden Jahr
roten Zahlen schreiben. 2010 sollten
die eingeleiteten Kostensenkungsma®-
nahmen aber ihre volle Wirkung ent-
falten, sodass die GBC-Analysten bei
einem moderaten Umsatzanstieg auf 54
Millionen Euro einen Gewinn je Aktie
von 0,16 Euro prognostizieren.

Neben der soliden fundamentalen
Entwicklung spricht auch die Akrio-
nirsstruktur fiir steigende Notie-
rungen. Im November zco8 hat der
borsennotierte polnische 1T-Konzern
Comarch 81 Prozent der Anteile an dem
Miinchner Anbieter von kompletten IT-
Lésungen tbernommen - und dabei
3,45 Euro je Aktie bezahlr.

Update Software: Zuriick in die Spur
Updare Software ist im laufenden Jahr
vom Wachstumspfad abgekommen, deut-

licher als seine Wetthewerber, Um die
Auswirkungen des anhaltenden Preis-
drucks auf die Marge zu kompensieren,
hat der CRM-Software-Anbieter an der
Kostenschraube gedrehr. ., Der kiinfrige
Erfolg der Gesellschaft hangt aber mag-
geblich von der Neukundengewinnung
ab”, erklaren die GBC-Experten. Im ers-
ten Halbjahr gestaltete sich dieser Pro-
zess schwierig, zumal die adressierten
Branchen wie Finanzdienstleister und
Industrie stark von der Finanzkrise in
Mitleidenschaft gezogen wurden.

Im Zuge der Konjunkturerholung sollte
es Finanzchefin Monika Fiala dennoch
gelingen, 2010 wieder schwarze Zahlen
zu schreiben. Die Aktie notiert deutlich
unter Buchwert und sollte demnichst
wachgekiisst werden.

[ Drei klare Kdufe

! Mit Atoss setzten Anleger auf eine
| echte Wachstumsperle. Der Kurs der
1 SoftM-Aktie sollte sich bald wieder
:l] dem Kaufpreis des Grofaktionirs an-
| nihern. Update Software ist eine

I! reinrassige Turnaround-Story.  smi

Zehn laufende Software/IT/Medien-Empfehlungen des AKTIONARs im Check
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Risiko Elnzchitrung

Prognase hestaligh - Aktie weiter halten
Konsolidierung zum Zukauf nutzen

Hewes Kaufsignal

Hach Aufwirisbewequng eine Halteposition
Neues Kaufsignal

Stopp beachten - Stabilisierung abwarten
Positiver Newsflow erwartet
Konsolidierung zum Zukaut nutzen

Aktie vor nevem Kaufsignal

Kurse um 3,00 Euro z2um Ausbau nutzen
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