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" Das Softwareunternehmen adesso
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Das deutsche Softwareun-
ternehmen ist aus der Fusion
zwischen der ehemals barse-
notierten- BOV und adesso
hervorgegangen und hat sich
in den Bareichen Banken, Ver-
sicherungen, Lotterien und
Gesundbeitswesen positio-
niert. Dag Kerngeschift fiegt in
der. Entwicklung und Imple-
mentierung von Abwicklungs-
systemen. Zu den GroBkunden
zihlen unter anderen die Com-
merzbank oder Onvista.

2008 konnte adesso noch mit
Rekordwerten abschlieBen:
Der Umsatz stieg wm 46 % anf
66,8 Mio€, das operative Er-

gebnis erre.tchte R,1 Mio€

(+52 %). Dwnperanve Gewinn-
Marge koante weiter anf 12,1,
nach 11,6 % im Vorjahr verbes-
sert werden.

2009 triibte sich die Nach-
richtenlage auch bei adesso
zuschends ein, denn im 1.
Quartal stieg der Umsatz 2war
urii 18 % auf 16,6 Mio€, doch
die operative Marge sank Kr#if-
tig auf nur noch 6,3 %. Hier
driickten vor allem Verschie-
bung von geplanten neuen
Projekten das Geschaft und
auch der Umsatz mit Neukun-
den fiel deutlich schwicher
aus. Andererseits gibt cs aus-
sichtsreiche Verhandlungen
{iber neue, ungeplante GroB-
aufiridge, zuletzi soll eine staat-
liche Lotteriegesellschaft aus
dem Baltikum eine Order plat-
aert haben.

Dies konnte-dazn fithren,
dass adesso am Jahresende

womdglich doch besser ab-

schoeidet als geplant. Bislang
liegt die Prognose bei einer

operativen Marge von. finde-
steng 5 %, keine allzu hohe
Messlatte, Daher verwindert
es nuy auf den ersten Blick,
warum die adesso-Aktie ans-
gerechnet in dieser Phase mit
eher negativem News-Flaw
deutlich angesprungen ist.
An der Prognose fiir 2009 mit
einem Umsatz von 68 bis 70
Mio€, werde daher festgehal-
ten. Beruhigend auch, dass die
Eigenkapitalquote bei guten 45
% verharrte. Zudem wurde auf
der vor kurzem abgehaltenen
Hauptversammlung eine Her-
absetzung des Grundkapitals
durch Einziehang von Aktien
beschlossen. Ziel der MaBnah-
me ist es, die noch bestehende
Ausschiittungssperte (eine
BOV-Altlase) zu beseitigen, um
die Aktion#re kilnftig auch
tiber eine Dividende am Fir-
menerfolg teithaben 2u lassen.
Insgesamt ergibt sich alsa
ein recht positives Bild: Wer
auch hier ausgestoppt wurde,
konnte in der laufenden Kor-
rektur eine zweite Chance be-

kommen. wr
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Stapp Loss neu 0.56€
Risiko hoch
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