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Adesso

Das IT-Unternehmen wies fOr das Ge-
schiftsjahr 2008 eine blitzsaubere Bilanz
aus. Leider konnte der Kurs keine addqua-
te Performance aufweisen. Im Gegen-
teil: Notiert die Aktie doch fast wie ein Op-
tionschein. Anleger soliten zuschlagen,
bevor der Wert von anderer Seite ent-
deckt wird,

Adesso optimiert durch gezielten Einsatz von
Informationstechnologie die Kerngeschafts-
prozesse von Unternehmen. Und dies machen
die Dortmunder duferst erfolgreich, wie die
2008er Zahlen belegen.

So explodierte der Konzergewinn 2008 um
76 % auf 4,278 (vj.: 2,429) Mic. € und damit
iberproportional zum Umsatz. Dieser schoss
auch dank Zukufen um 46 % auf 66,77 (Vj.:
45,65) Mio. € empor. Dies war nicht nur ein Re-
kordergebnis, damit wuchs die Gesellschaft
aulerdem starker als der Markt,

Man bedenke: Der
Marktwert erreicht
geradezu lacheri- |
che 30 Mo. € Die [
enorme  Unterbe- [
wertung wird nach
deutlicher, wenn
man sich vor Augen
halt, dass das Un- e
ternehmen pap: T SE
31.12. liquide Mittel von 18,699
Mio. € ausweist. Das Eigenkapital betragt
grundsolide 25,34 (Vj.: 20,98) Mio. €.

Fir 2009 geht das Unternehmen selbst von ei-
nem Umsatz 2wischen 68 und 70 Mio. € aus.
Die operative Marge (Ebitda) soll mindestens
§ (2008: 12,1) % erreichen. Der erwartete
Ruckgang der Marge ist auf geringere Berater-
aus|astung und eine niedrigere Investitionshe-
reitschaft der Kunden bei Softwarsprodukten
zurlickzuflihren,

Damit dirfte der Nettogewinn 2009 schat-
zungsweise bei ca, 2 Mio. € landen. Sobald die
Wirtschaft allerdings wieder anzieht, diirfte
Adesso dank seiner starken Positionierung
deutlich profitieren.

Riickenwind sollen zwei GroBaufirage in Hihe
von rd. 15 Mio. € geben. Zum einen die Ent-
wicklung des neuen Informationssystems der
Betriebs- und Innungskrankenkassen, zum an-
deren der Aufbau einer einheitlichen Portal-
plattform fir die Commerzbank.

BankM stufen die Aktie mit ,Kaufen®” ein. Den
fair Value schatzen die Analysten bei 1,05 €,

»  Kursverdopplungschancen. Aber
strenge Limite legen!




