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mand will sie haben. Sie sind in den

Tiefen der Tonne veschwunden, und
doch geben sie noch Téne von sich. Viele
Penny-Stocks, also Aktien, die um oder
unter einem Euro notieren, fithren an der
Borse ein Schattendasein — teilweise zu
Unrecht. Denn einige von ihnen haben
hohes Aufholpotenzial. Anleger, die in die
Titel investieren, gehen jedoch ein enor-
mes Risiko ein. Schnell kann ein Unter-
nehmen in Schieflage geraten.

Léuft alles glatt, kénnen sich die Kurse
aber auch mal schnell verdoppeln. Bei-
spiel Verbio: Der Aktienkurs des Anbieters
von Biokraftstoff rauschte von 15 Euro
Anfang 2007 bis unter einen Euro. Die
Biospritbranche kimpft derzeit mit den
schlechten Rahmenbedingungen. Vorbei
ist die Zeit, in der sie ein Liebling der
Politiker war und groRziigige Unterstiit-
zung erhielt. Jetzt soll wieder an der
Schraube gedreht werden: Der Beimi-

Quelle: Blogmberg

ich in meiner langen Biografie selten er-
lebt*, sagt Johannes Lackmann, Sprecher
des Verbands der Deutschen Biokrafi-
stoffindustrie. .Das bedeutet fiir einen
Grofteil der Hersteller das Aus."

Kaum ein Dbérsennotiertes Unter-
nehmen der Branche erwirtschaftete im
vergangenen Jahr ein positives Ergebnis.
Rithmliche Ausnahme ist Verbio. 15 Cent
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Grund dafiir waren die Zahlen zum
Halbjahr 2008/09. Noch immer schreiben
die Gelb-Schwarzen rote Zahlen. In den
ersten sechs Monaten hiufte Borussia
Dortmund einen Fehlbetrag von 5,1 Milli-
onen Euro an. Dech es gibt auch Licht-
blicke: Der Umsatz des Bundesligisten
kletterte um 20 Prozent auf 60,3 Millionen
Euro. Zudem reduzierte der Konzern
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schungsanteil von Biosprit zu fossi

Diesel und Benzin soll riickwirkend fir
2009 von 6,25 Prozent auf 5,25 Prozent
reduziert werden. Fiir die Biokraftstoff-
industrie ist das mal wieder ein Schlag ins
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Seit dem Tief bei 40 Cent im Februar 2009 hat
sich der Kurs von Splendid Medien berappelt
und 50 Prozent zugelegt. Knackt der Titel die
G0-Cent-Marke, sind weitere Kursgewinne drin.

Bei Adesso sieht es charttechnisch weiter
dilster aus. Die Aktie befindet sich auf Talfahrt.
Bei 57 Cent hat sich die Notierung jedoch

Reuters;

schen des Ofteren gefangen.
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schaftet Splendid mittlerweile in diesem
Bereich. Die Firma vermarktet hauptsiich-
lich Spielfilme und Dokumentationen auf
DVDs sowie hochauflisenden Blu-ray-
Disks. Die Produktion der Filme iberlisst
Splendid anderen Firmen. Abhingig ist
die Gesellschaft vor allem vom Geschmack
der Zuschauer.

Die Splendid-Aktie ist mittlerweile
zum Penny-Stock verkommen. Das Un-
ternehmen kostet an der Borse weniger
als sechs Millionen Euro, Nicht viel, wenn
man sich die Zahlen fiir das Jahr 2008 an-
schaut: 9,8 Millionen Cash hat Splendid
derzeit in der Kasse, Zieht man die lang.
fristigen Verbindlichkeiten ab, bleiben 2,5

Millionen Euro {ibrig. Immerhin setzen
die Kélner den zehnfachen Bérsenwert
um und erwirtschaften einen operativen
Cashflow von 9,8 Millionen Euro. Unterm
Strich blieben im vergangenen Jahr 0,7
Millionen Euro hingen.

Ebenso glinstig bewertet ist der IT-
Dienstleister Adesso. Vor allem fiir Ban-
ken und Versicherungen hieten die Dor-
munder Losungen an: 2008 wuchs die
Gesellschaft rasant. Die Erlose kletterten
um 46 Prozent auf 66,8 Millionen Euro.
Der operative Cashflow lag bei 8,4 Millio-
nen Euro, Mit 18,7 Millionen Euro hat die
Firma ansehnliche Reserven. Dennoch
kommt der Aktienkurs nicht vom Fleck.
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Bei 0,55 Euro ditmpelt der Titel vor sich
hin. Ein Grund daftir ist, dass die Wirt-
schaftskrise mittlerweile auch in der IT-
Branche angekommen ist. Traditionell ist
der Sektor einer der letzten, den es trifft.
Adesso gibt filr dieses Jahr einen verhalte-
nen Ausblick: Die Erlose sollen etwa auf
Vorjahresniveau bleiben. Fiir Sicherheit
sorgen zwei Grofaufirige von Kranken-
kassen und der Commerzhank mit einem
Volumen von 15 Millienen Euro. Um dem
Penny-Stock-Dasein  zu  entkommen,
schligt Adesso auf der Hauptversamm-
lung am 29. Mai einen Reverse-Split im
Verhiltnis sieben zu eins vor.

Die Rufe der Unternehmen in der
Tonne kénnten schnell wieder etwas lau-
ter werden. Bei anderen Penny-Stocks
kénnten die Stimmen aber auch ganz
schnell verstummen,  TOBIAS SCHORR
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deutsche Aktien auf eigene Faust analysieren
unter: www.b line.de/akti l
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