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mit der bérsennotierten Bov AG, die han-
delsrechtlich zum 13.08.2007 vollzogen
wurde.

Nach IFRS-Regeln handelte es sich um
eine so genannten Reverse-Akquisi-
tion, also die Ubernahme der Bov AG
durch die Adesso AG. Die Transaktion
fiihrte zu einem Anstieg der Aktienanzahl
auf 36.4 (10.8) Mio., die sich nach der
Ubernahme der Sitgate AG weiter auf 40
Mio. erhéhte.

Aktie im Seitwartstrend

Der Aktienkurs bewegte sich seit der Fu-
sion Uberwiegend in der Bandbreite von
€ 0.75 und € 0.95 seitwarts. Die Hoch-
und Tiefpunkte bildeten € 1.01 am 01.10.
2007 und € 0.68 am 22.07.2008. Inzwi-
schen ist die Aktie durch positive Mel-
dungen aus dem Unternehmen mit
€ 0.78 wieder in die bisherige Range
zurlickgekehrt. Der Borsenwert stellt sich
damit auf € 31.2 Mio.

Branchenspezifische Kompetenz

Die neue Adesso positioniert sich als Pre-
mium IT-Dienstleister und damit nach
Unternehmensangaben als fiihrender Part-
ner fiir Beratung und Softwareentwick-
lung bei branchenspezifischen Geschifts-
prozessen. Die Strategie ist darauf ausge-
richtet, sich auf ausgewéhlte Branchen zu
konzentrieren, um mit der vorhandenen
Kompetenz sowohl Lésungen anzubieten
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ebenso wie Mitarbeiter und Unterneh-
mensberater Kenner der bisher vor allem
betreuten Bereiche Versicherungen und
Riickversicherungen, Banken, Gesund-
heitswesen und Lotterien. Das spezielle
Geschaftsmodell besteht in der Verbin-
dung von IT- und Branchenexpertise.
Rund 80 % des Umsatzes entfallen auf IT-
Services. Die Adesso AG als Konzernober-
gesellschaft steht fiir ca. 55 % des Umsat-
zes, erfiillt aber auch Holdingfunktionen
und unterstiitzt die Tochtergesellschaften
in zentralen Services.

Uberproportionales Wachstum
Finanzvorstand Christoph Junge betonte in
einem Gesprach mit dem Nebenwerte-
Journal, dass Adesso ,auf das Geschift des
Kunden, nicht auf Technik” ausgerichtet ist
und Losungen auf der Basis des jeweiligen
Business-Modells erarbeitet werden. Bei
einem Marktwachstum von 5.4 % p. a. will
Adesso nach Angaben von Junge doppelt
so schnell wachsen wie der Markt, indem
das erprobte Branchenmodell auf mindes-
tens eine neue Branche pro Jahr tibertragen
wird. Zusatzliche Umsétze sollen aus dem
Ausbau des Projektgeschifts generiert wer-
den. Zu den Kunden in den bisher ausge-
wahlten Branchen gehoren Uberwiegend
erste Adressen.

2007 im Zeichen der Verschmelzung
Die Kennzahlen des Geschaftsjahres
2007 sind auf Grund der Verschmelzung

)

Finanzvorstand Christoph Junge rechnet
nach kiirzlich erhéhter Prognose fiir 2008
mit einem Wachstum von mindestens 25 %.

und des damit verbundenen starken Um-
satzanstiegs um 67 % auf € 45.6 (27.4)
Mio. mit dem Vorjahr nicht vergleichbar,
da Adesso als tibernehmende Gesellschaft
ihre Vorjahreszahlen darstellt, in die mit
Wirkung zum 01.08.2007 die Bov-Zahlen
eingeflossen sind. Das EBITDA verbesser-
te sich um 85 % auf € 5.3 (2.9) Mio., die
Marge betrug 11.6 (10.5) %. Das EBITDA
wurde als Vergleichswert gewihlt, da auf
Grund der [FRS-Regeln auch ohne Wert-
minderungen erhdhte Abschreibungen
auf immaterielle Vermogenswerte not-
wendig waren. Im Konzernergebnis von
€ 2.43 (1.56) Mio. bzw. € 0.08 (0.06) je
Aktie wirkte sich die erstmalige Nutzung
von Verlustvortrdgen positiv aus.

Solide Konzernbilanz

Die Konzernbilanz weist zum 31.12.2007
ein stark ausgeweitetes Volumen von
€ 48.2 (17.7) Mio. aus. Auf das Eigen-
kapital von € 21 (3.8) Mio. entfdllt ein
Anteil von 43.6 (29.8) %. Die liquiden
Mittel belaufen sich auf € 11.6 (5.2) Mio.
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August 2007.
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